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SERMAYE PiYASASI KANUNU’NUN 106. MADDESINDE DUZENLENEN BIiLGi SUISTIMALI SUCU
Giris
Sermaye piyasasinda yapilan islem sayisi her gecen giin artmaktadir. islem yapan kisiler; ilk bakista
ekonomik cikarlari dogrultusunda emir veren, alim — satim yapan kisiler olsalar da s6z konusu
kisilerin arasinda piyasa manipilasyonlari yapanlar ya da piyasanin giivenilir sekilde calismasini
engelleyen kisiler de bulunmaktadir ve bu durum da giin gectikce artma egilimi gostermektedir.
Dogal bir sonuc¢ olarak bu durumla micadele etme ihtiyaci da artmistir ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda (SerPK) éngorilen hiikimler ile bu manipdlatif eylemler sug olarak diizenlenmistir.
Yirirlakteki 6362 sayili SerPK’de iki temel sermaye piyasasi sugu diizenlenmistir. Bu suglar; bilgi
suiistimali ve manipilasyon sucudur. Bu calismada da sermaye piyasasi suclarindan bilgi suistimali
sugu; sucun konusu, faili, magduru, maddi ve manevi unsurlari, ortaya cikis bicimleri, muhakeme ve
yaptirimi ve zamanasimi basliklari altinda incelenecektir.
1. Bilgi Suistimali Sugunun Genel Esaslari
Bilgi suistimali sugunun olusmasina neden olan durum, piyasay etkileyebilecek énemli bir bilginin
kamuya duyurulmasindan 6nce, bu bilgi sayesinde bir islem vyapilarak kar ya da kazang
saglanmasidirl. Zira piyasa degerinin etkilenebilecegi her turli bilgi halka duyurulmak zorundadir.
Bu husus, gliven unsuru temeline kurulmus olan sermaye piyasasi i¢cin 6nemlidir. SerPK’de hiikiim
altina alinmis olan bilgi suistimali sugundaki ekonomik anlamda temel unsur, tGzerinde genel olarak
alim —satim emri verilebilecek mal varhgi degerleri hakkinda birinin 6nceden daha fazla bilgiye sahip
olmasidir.
1.1. Konu
1.1.1. Hukuki Konu
Bilgi suistimali sugunun diizenlenisi ile korunmasi amaglanan hukuki menfaat; piyasada islem yapan
her kimsenin firsat esitligine sahip olmasi, piyasasin giivenilirliginin korunmasi, piyasanin diizenli ve
duzgin bicimde islemesidir?2. Nitekim su¢ normunun dizenlenis sekline ve dizenlendigi yere
bakildiginda, bilgi suistimali sucunun hukuki konusunun piyasanin diizenli ve diizglin bicimde faaliyet
gbstermesindeki toplum menfaati oldugu ortaya cikacaktir3.
1.1.2. Maddi Konu
Bilgi suistimali sugunda hareket; alim — satim emri, emir degisikligi ya da emir iptali gibi islemler
oldugundan, bu islemler sermaye piyasasi araglari tzerinde yapilabilmektedir®. Dolayisiyla bilgi
suistimali sucunun maddi konusunu sermaye piyasasi araclari olusturmaktadir®. Ogretide bu sucun
maddi konusunun sermaye piyasasi araclari degil, bilgi oldugu ydoniinde de gorisler bulunmaktadir®.
1.2. Magdur
Sucun magduru ya da diger bir ifadeyle sugun pasif sljesi; ceza normunda sucun hukuki konusunu
olusturmakta olan ve norm ile korunmakta olup da sug tarafindan ihlal edilen, hukuki varlik ya da

|u

1 Gundogdu, Aysel. “Tiirk Sermaye Piyasasinda Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligi Sugu Diizenlemelerinin irdelenmesi” , Maliye
Finans Yazilari, Y1l 2017, Sayi1 108, s. 13.

2 Okuyucu Erglin, Glines. “Bilgi Suistimali Yasaginin Muhatabi”, Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, Yil 2021, Cilt XXXVII, Sayi 1, s. 8.

3 Okuyucu Ergiin, s. 8.

4 Duman, Buminhan. “Tiirk Sermaye Piyasasi Hukukunda Bilgi Suistimali (iceriden Ogrenenlerin Ticareti) Sugu”. Kirikkale Hukuk
Mecmuasi 2 (2022 ), s. 393.

5 Okuyucu Ergiin, s. 22.

6 Arslan, Cetin. — Ozdemir, Didar. Tiirk Ceza Hukukunda Bilgi Suistimali Sucu, International Conference On Eurasian Economies,
Session 2D: Hukuk, 2018, s. 406.
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menfaatin sahibi ya da hamilidir’. Bu nedenle sucun magduru kavraminin tanimi, sucun hukuki
konusu ile iligki igindedir. Bilgi suistimali suguna viicut veren islemin niteligi hakkinda bilgisi veya
haberi olmayan ve bu bilgisizlik ve habersizlik icerisinde piyasada islem yapan gercek veya tizel
kisiler, bilgi suistimali sucunun magduru olacaklardir?.

Bilgi suistimali sucunun magdur sayisi, kamuya agiklanmayan esasli bilginin ne kadar cok kisiye
ulastigiyla dogru orantilidir®. Diger bir deyisle, sermaye piyasasinin kamusal niteliginden dolays,
piyasanin etkin sekilde islerlik gbstermesine ve glivenilirligine dair menfaati olanlar ve dolayisiyla
toplum, bu sucun magdurudur®®. Sé6z konusu su¢ sebebiyle menfaatleri dolayli bicimde zarara
ugrayan kimseler, suctan zarar géren sifatini tasiyacaklardirt?.

1.3. Fail

Sucun faili ya da diger bir ifadeyle sucun aktif sijesi; ceza hukukunda hukuka aykiri fiili gerceklestiren
gercek kisidir'?. Her sucun bir faili olmakla birlikte'3, 6zgii suclar olarak ifade edilen bazi sug
tiplerinde ise sugun islenebilmesi igin failin, o sugun kanuni diizenlemesinden kaynaklanan 6zel bir
sifatinin olmasi gerekir'#. Bilgi suistimali sugu, bir 6zgl suc olmayip herkes tarafindan islenebilen bir
suctur®.

SerPK md. 106 hikminde bilgi suistimali sucunun failinin kimler olabilecegi yazilmistir. Anilan
diizenlemeye gore; “a) ihraggilarin veya bunlarin bagli veya hdkim ortakliklarinin yéneticileri, b)
ihraggilarin veya bunlarin bagh veya hékim ortakliklarinda pay sahibi olmalari nedeniyle bu bilgilere
sahip olan kisiler, c) is, meslek ve gérevlerinin icrasi nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler, bu
bilgileri sug islemek suretiyle elde eden kisiler, d) sahip olduklari bilginin bu fikrada belirtilen nitelikte
bulundugunu bilen veya ispat edilmesi hélinde bilmesi gereken kisiler” bilgi suistimali sucunun faili
olabileceklerdir?®.

Sucun faili olacak olan icerden 6grenen kisinin kim olabilecegi ikili bir ayrima tabi tutulmustur®’. Bu
ayrima gore, isi veya meslegi ya da statlsi uyarinca dogrudan erisme imkani ile icerden bilgi
ogrenenler birinci derece icerden 6grenen olmaktadir. Bilgiye dogrudan erisme imkani olmamasina
ragmen icerden bilgi 6grenenler ise ikinci derece icerden 6grenen kisi olarak tanimlanmistir. icerden
ogrenen sifati, 6gretide anildigi sekilde ayrima tutulsa da SerPK md. 106 hiikm uyarinca verilecek

7 Toroslu, Nevzat. Clirimlerin Tasnifi Bakimindan Sugun Hukuki Konusu, Savas Yayinevi, Ankara, 2019, s. 56; Hafizogullari, Zeki. —
Ozen, Muharrem. Tiirk Ceza Hukuku Genel Hiikiimler, US-A Yayincilik, 11. Baski, Ankara, 2018, s. 208; Toroslu - Toroslu, s. 114; Orhan,
Ugur. “Manipilasyon (Piyasa Dolandiriciligl) Sugu”, DEUHFD, 2021; 23(2), s. 1646; Katoglu, Tugrul. “Ceza Hukukunda Sugun Magduru
Kavraminin Sinirlari”, AUHFD, C. 61, S. 2, Y. 2012, s. 657 vd.

8 Arslan, Abdullah. Sermaye Piyasasi Hukukunda icerden Ogrenenlerin Ticareti, AUSBE, Yayimlanmis Doktora Tezi, Ankara, 2021, s.
235.

9 Arslan, s. 235.

10 Arslan — Ozdemir, s. 407.

11 Usluadam, Asena Kamer. “Bilgi Suistimali Sugu”, Anadolu Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 5 / 1 (Kasim 2019), s. 238; Ugras,
Dilek Ozge. “Bilgi Suistimali Sucu (igeriden Ogrenenlerin Ticareti Sugu)”, TAAD, Yil: 12, Sayi: 47, 2021, s. 469.

12 poktrinde hakim gériis tiizel kisilerin cezai sorumluluk altinda olmadigini kabul etmektedir. Bu yénde bkz. Hafizogullari — Ozen, s.
375-376; Centel, Nur. — Zafer, Hamide. — Cakmut, Ozlem. Tiirk Ceza Hukukuna Giris, Beta, 11. Baski, istanbul, 2020, s. 253; Toroslu -
Toroslu, s. 107. Aksi yonde bkz. Yalgin, Tirkan. — Koprdll, Timugin. Ceza Hukuku Genel Hikimler Uygulamali Calismalari. Savas
Yayinevi, Ankara, 6. Baski, 2019, s. 156.

13 Hafizogullari — Ozen, s. 373; Toroslu, s. 55.

14 Ozbek, Veli Ozer. Ekonomi Ceza Hukuku Birinci Kitap Genel Hiikiimler, Seckin Yayincilik, 3. Baski, Ankara, 2021, s. 67; Toroslu, s. 54.
15 Okuyucu Ergin, s. 18 vd.

16 Kanuni duzenlemede fail olarak sayilan kisilerin sinirli sayida sayilmadigi, bu kisilerin 6rnek niteliginde olup somut olayin
ozelliklerine gore kanunda sayillmis 6rnekler disindaki kisilerin de sugun faili olabilecegine dair gorUsler igin bkz. Memis, Tekin. —Turan,
Gokgen. Sermaye Piyasasi Hukuku, Segkin Yayincilik, 6. Baski, Ankara, 2022, s. 216; Arslan, s. 234;

17 Arslan, s. 234.
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cezada, icerden 0Ogrenenin birinci derece ya da ikinci derece olmasinin bir 6nemi
bulunmamaktadir®,

2. Sugun Unsurlari

2.1. Maddi Unsur

2.1.1. Davranis

Bilgi suistimali sucunun hangi hareketlerle ortaya cikacagi SerPK md. 106’da diizenlemistir. Bu
baglamda, sermaye piyasasi araglari igin alim — satim emri, emir degisikligi ya da emir iptali gibi
islemler ile kendine veya bir baskasina menfaat saglandiginda, bilgi suistimali suguna viicut verilmis
sayllmaktadir’®. S6z konusu sug, SerPK md. 106’nin lafzindan anlasildigina gére farkli bicimlerde de
gerceklesebilecektir. Diger bir ifadeyle SerPK md. 106 hiikm{, bilgi suistimali sugunun olusumunda
secimlik hareketler éngdérmiuistiir?°.

S6z konusu hareketlerden bir tanesinin ya da bunlardan bazilarinin yapilmasiyla sug islenebilir; ancak
birden fazla secimlik hareketle sucun islenmesi, sucun tekligini degistirmeyecektir?l. Dolayisiyla
SerPK md. 106 hikminde sayilan segimlik hareketlerden birinin ya da birden fazlasinin
gerceklesmesi sadece bir kez bilgi suistimali sucu islenmis olacaktir??.

Ornegin, icerden 6grenilen bilgi ile bir pay senedi satin alindiginda ve s6z konusu pay senedinin
degeri belirli bir seviyeye geldikten sonra satildiginda iki ayri su¢ olusmayacaktir?3. Bilgi suistimali
sugu, sadece SerPK’da diizenlenmis olan hareketlerle islenebilecektir. Bu anlamda sugun bagh
hareketli bir su¢ oldugu séylenebilir?*.

2.1.2. Netice

Bilgi suistimali sucunun tamamlanabilmesi icin sug ile menfaat elde edilmesi gerekmektedir?. Sugun
neticeli bir su¢ oldugu ve netice icin bir menfaatin ortaya ¢cikmasi kosulu belirlendiginde, s6z konusu
menfaat ortaya ¢ikmadigl hallerde, kisi hakkinda tesebbis hiikiimlerinden sorumluluguna gidilmesi
ihtimali ortaya c¢ikabilecektir?®.

Suc¢ sonucunda elde edilmesi gereken menfaat, sadece failin kendi namina elde ettigi maddi bir
menfaat degil; ticlincii kisi yararina elde edilen bir menfaat de olabilir?’. Bilgi suistimali neticesinde
herhangi bir zarardan kurtulma durumu ortaya cikmissa, bu husus da menfaat elde etme
kapsaminda degerlendirilecektir?.

2.1.3. Nedensellik Bagi

Bir bilginin bilgi suistimali suguna viicut verecek nitelikte icerden Ogrenilen bir bilgi olarak
degerlendirilmesi icin SerPK md. 106 hiikmiinde birtakim ozellikler 6ngorilmistir. Anilan
dizenlemeye gore “dogrudan ya da dolayli olarak sermaye piyasasi arag¢lari ya da ihraggilar

18 Usludam, s. 235.

19 Memis — Turan, s. 215; Arslan, s. 235.

20 Usludam, s. 239.

21 Hafizogullari — Ozen, s. 188.

22 Okuyucu Ergiin, s. 113.

23 Arslan, s. 235.

24 Usludam, s. 239.

25 Usluadam, s. 243.

26 Buna karsin menfaat temini, objektif cezalandirilabilme kosulu olarak degerlendirildiginde; SerPK’da diizenlenen igerden
O0grenenlerin ticareti sugu bakimindan belirlenen fiillerin icrasi sonucu menfaat temin edilemediyse sorumluluk s6z konusu
olmayacagina dair bkz. Usludam, s. 244; Arslan, s. 237.

27 SerPK md. 106; Arslan, s. 237.

28 Arslan, s. 237.
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hakkinda, ilgili sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirnmcilarin kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki ve heniiz kamuya duyurulmamis” bilgiler, bilgi suistimali suguna viicut
verebilecek tiirde icerden 6grenilen bilgi niteligini tasiyacaktir. Bu kategoride olmayan bilgiler, sugun
olusumu icin gereken tipiklik unsurunun gerceklesmesini onleyeceklerinden, icerden 6grenilen bilgi
sifatini tasimayacaktir®.
2.2. Manevi Unsur
Bilgi suistimali sugunun manevi unsuru, 2499 sayih milga SerPK’'nin md. 47A-1 hikmiine goére
“kendisine veya lciincii kisilere menfaat saglamak amaciyla” ifadesinden 6tuirl 6zel kastti®°. Ancak
6362 sayili SerPK’nin md. 106 hiikmiinde menfaat temini bir amac olarak diizenlenmediginden, bilgi
suistimali sucunun manevi unsuru icin genel kast yeterli olacaktir3?.
2.3. Hukuka Uygunluk Nedenlerinin Bulunmamasi

Tirk Ceza Kanunu’nun md. 24 ve devamindaki hikimlerde diizenlenen hukuka uygunluk
nedenlerinin yani sira SerPK md. 108 hikmiinde, bilgi suistimali suguna 6zel hukuka uygunluk
nedenleri diizenlenmistir. Buna gore asagidaki haller bilgi suistimali suguna viicut vermeyecektir:

“a) TCMB ya da yetkilendirilmis baska bir resmi kurum veya bunlar adina hareket eden kisiler
tarafindan para, déviz kuru, kamu borg yénetim politikalarinin uygulanmasi veya finansal istikrarin
saglanmasi amaciyla islem yapiimasi

b) Kurul diizenlemelerine gére uygulanan geri alim programlari, ¢alisanlara pay edindirme
programlari ya da ihraggi veya bagli ortakliginin ¢alisanlarina yénelik diger pay tahsis edilmesi

¢) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat istikrarini saglayici islemlere ve piyasa yapiciligina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak icra edilmeleri kaydiyla, miinhasiran bu aracglarin piyasa
fiyatinin énceden belirlenmis bir siire icin desteklenmesi amaciyla sermaye piyasasi araglarinin alim
veya satiminin yapilmasi yahut emir verilmesi veya emir iptal edilmesi.”
3. Sugun Ortaya Gikis Bigimleri
3.1. Tesebbiis
Tamamlanmamis suglara iliskin TCK md. 35 hikmi geregince tesebbilis kurumu giindeme
gelebilmektedir. Tamamlanmayan her su¢ bakimindan tesebbis hiikiimlerinin uygulanacagini
sdylemek dogru olmamakla birlikte, bilgi suistimali sugunda tesebbiisiin cezalandirilabilecegi kabul
edilmektedir32. Sucun hazirlik ve icrai hareketleri gerceklestikten sonra, menfaat temini neticesi
olusmasa dahi, kisi hakkinda tesebbiis kurumu uygulama alani bulabilecektir33. Nitekim bilgi
suistimali sucunun kanuni diizenlemesinde yer alan menfaat elde etme; suc tipinin agirlastirici bir
nedeni degil, sucun maddi unsurunun bir parcasidir3?.
Ote yandan TCK md. 36 hitkmiinde géniillii vazge¢me kurumu diizenlemektedir. Buna gére: “fail,

29 Usluadam, s. 240. Ayrica igerden 6grenilen bir bilginin SerPK md. 106 hilkmii baglaminda, dogrudan ihraggl ya da sermaye piyasasi
araci ile ilgili olmayan; ancak, sermaye piyasalarini etkileme kapasitesine sahip bilgilerin de icerden 6grenilen bilgi olarak
degerlendirilmesi gerektigi hakkinda bkz. Arslan, s. 236. Ornegin bu gériise gore hiikiimetin uygulamaya koyacagi sermaye piyasalarini
etkileme kapasitesine sahip politikalarin uygulamaya konulmadan 6nce 6grenilmesi durumunda edinilen bilginin igerden 6grenilen
bilgi olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.
30 (3zel kast hakkinda bkz. Hafizogullari - Ozen, s. 251 vd.
31 Karakehya, Hakan. iradilik Unsuru Baglaminda Ceza Hukukunda Kast, Ankara: Savas 2010, s. 24. Taksirli suglarin cezalandirilabilmesi
icin kanunda acikga diizenlenmeleri gerektiginden ve bilgi suistimali sugunun taksirli hali agik¢a diizenlenmediginden bu sug taksirle
islenemez.
32 Usludam, s. 248.
33 Hafizogullari - Ozen, s. 304 vd.; Toroslu - Toroslu, s. 270 vd.; Usludam, s. 248.
34 Memis — Turan, s. 216, dp. 323.
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sugun icra hareketlerinden géniillii vazgecer veya kendi ¢abalariyla sucun tamamlanmasini veya
neticenin gergeklesmesini énlerse, tesebblisten dolayi cezalandirilamamakta; fakat tamam olan
kissm esasen bir su¢ olusturdugu takdirde, sadece o suga ait ceza ile cezalandirilabilmektedir”.
Gonilla vazgecme kurumunun 6zellikleri, bilgi suistimali sucuna somut olayin 6zellikleri elverdigi
slirece uygulanabilecektir.

3.2. istirak

Soyut anlamda, bir kimsenin tek basina sugu islemek suretiyle ihlal edebilecegi bir norm, baska
kimselerle bir araya gelinerek ihlal edilmisse suca istirak s6z konusu olur3. Bilgi suistimali sucu
bakimindan da TCK’de diizenlenen istirak hiikiimleri uygulama alani bulabilecektir3®.

3.3.ictima

3.3.1. Fikri ictima

Suglarin igtimai, bilgi suistimali sugu icin gercek ictima seklinde tezahiir edebilir?’. Ozel norm-genel
norm iliskisi dikkate alinarak, bu goriinliste ¢atisma durumu ¢6ziime kavusacaktir. SerPK ile TCK
arasinda da 6zel norm - genel norm iliskisi mevcut oldugundan, anilan 6rnek suglar ydoniinden SerPK
0zel norm niteliginde olacaktir.

3.3.2. Zincirleme Sug

Zincirleme sug; birden ¢ok kez ayni sugun, ayni kisiye karsi, farkli zamanlarda, sug isleme kararindaki
birlik dogrultusunda islendigi hallerde ortaya c¢ikmaktadir3®. Zincirleme su¢, TCK md. 43’te
diizenlenmistir. Bilgi suistimali sugunun kanuni taniminda belirtilen segimlik hareketlerden birden
fazlasinin islenmesi halinde zincirleme suc hiikiimleri uygulanmayacaktir. Bu durumda tek fiil ve tek
su¢ mevcut olacaktir.

4. Muhakeme ve Yaptirim

Bilgi suistimali sugcunun sorusturulmasina iliskin hitkiim, SerPK md. 115’te3° yer almaktadir. Anilan
dizenlemeye goére SerPK’'de diizenlenmis olan suglar bakimindan sorusturma yapilabilmesi igin
Cumhuriyet Bassavciligina yazili olarak Kurul tarafindan basvurulmasi gerekmektedir. S6z konusu
basvuru, bu su¢ bakimindan muhakeme sarti olarak belirlenmistir®®. Kovusturma evresinde
uyusmazhigr gérecek olan, diger bir ifadeyle gorevli mahkeme ise SerPK md. 1164 hikmiinde

35 Detayli bilgi icin bkz. Toroslu — Toroslu, s. 322 vd; Centel — Zafer — Cakmut, s. 486 vd.

36 Hafizogullari - Ozen, s. 324 vd.; Arslan, s. 239.

37 Okuyucu Ergiin, s. 22; Ornegin “gliveni kétiiye kullanma” ya da “ticari sir, bankacilik sirri veya miisteri sirri niteligindeki bilgi veya
belgelerin agiklanmasi” sugu bakimindan, iki normun da ihlal edilmis olabilecegi ihtimali akillara gelse de bu durumdaki ¢atismanin
goriintste olduguna iliskin olarak bkz. Usluadam, s. 249.

38 Hafizogullari — Ozen, s. 360 vd.

39 SerPK m. 115: “(1) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayr sorusturma yapilmasi, Kurul tarafindan
Cumhuriyet bassavciligina yazili basvuruda bulunulmasina baglidir. Bu basvuru muhakeme sarti niteligindedir.

(2) Basvuru tizerine kamu davasi agilmasi hélinde iddianamenin kabulii ile birlikte, bir 6rnedi Kurula teblig edilir ve Kurul ayni zamanda
katilan sifatini kazanir.

(3) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay! yapilan sorusturmada Cumhuriyet savcisi, Kurul meslek
personelinden yararlanabilir. Bu suglardan dolayi siipheli veya tanik sifatiyla kisilerin ifadesinin alinmasi sirasinda Kurul meslek
personelinin de hazir bulunmasi saglanabilir.

(4) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayi yapilan sorusturmada kovusturmaya yer olmadidi kararinin
verilmesi hdlinde, Kurul bu karara karsi itiraza yetkilidir.

(5) 4/5/2007 tarihli ve 5651 sayili internet Ortaminda Yapilan Yayinlarin Diizenlenmesi ve Bu Yayinlar Yoluyla islenen Suglarla
Miicadele Edilmesi Hakkinda Kanunun 8 inci maddesi, 109 uncu maddede yer alan suglar bakimindan da uygulanir.”

40 Coskun, s. 230.

41SerPK m. 116: “(1) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayi yargilama yapmaya Hdkimler ve Savcilar Yiiksek
Kurulunun ihtisas mahkemesi olarak gérevlendirecegi asliye ceza mahkemeleri yetkilidir.”
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diizenlenmis olup bu mahkeme, asliye ceza mahkemeleridir. Ancak hangi asliye ceza mahkemesi
olacagl hususu, Hakimler ve Savcilar Kurulu’nun ihtisas mahkemesi olarak bir mahkemeyi
gorevlendirilmesiyle ¢ozlilecektir.

5. Zamanasimi

Dava zamanasimi sliresi, TCK'nin dava zamanasimi baslikl md. 66/1 hikmiinde dizenlenmistir.
Anilan normun (e) bendinde; “bes yildan fazla olmamak iizere hapis veya adli para cezasini
gerektiren suglarda sekiz yil gegmesiyle kamu davasinin diisecegi” yer alir. Dava zamanasiminin
belirlenmesinde, sucga iliskin 6ngérilen cezanin Gst sinirt géz 6ninde bulundurulur®?. Kanun
hikmiinde birden ¢ok tirde secimlik cezalarin bulundugu sug tiplerinde ise TCK md. 66/4 hikmu
uyarinca s6z konusu hikimde yer alan hapis cezasi, zamanasiminin belirlenmesinde esas
alinacaktir3,

Dava zamanasiminin durmasina iliskin olarak TCK md. 67 hikmi glindeme gelecektir. Dava
zamanasiminin durdugu hallerde, bu durmanin ne zaman son bulacagl anilan hikimde yer
almamakla birlikte, dava zamanasimi siiresinin ne zaman durmus olacagina iliskin de herhangi bir
diizenleme mevcut degildir. Ogretideki baskin goris, Savciligin yetkili mercie izin ya da karar icin
basvurdugu giinden itibaren zamanasiminin duracagi yoniundedir®4,

Bilgi suistimali sugu bakimindan, sugun islendigi tarihten itibaren zamanasimi islemeye baslar ve bu
stire Savcilik tarafindan Kurul’a sorusturma izni icin bagvuruldugu tarihte durur®. S6z konusu izin ya
da karar islemi hukuka uygun bigimde tamamlandigi tarihte ise zamanasimi kaldigi yerden islemeye
devam eder?®. Dolayisiyla TCK md. 67/1 hikmiine gére, Kurul’'un denetleme faaliyetleri kapsaminda
personelini gorevlendirdigi tarih ile SerPK md. 115 hiikmiine gore ilgililer hakkinda su¢ duyurusunda
bulunulmasina dair kararin verildigi zaman araliginda zamanasimi stiresi duracaktir’. S6z konusu
kararin verilmesiyle birlikte; bilgi suistimali sugunun islenmesi tarihinden, Kurul’un sugun islendigini
o0grendigi tarihe kadar zamanasimi suresi isleyecektir ve islendigi iddia edilen sug hakkinda Kurul’'un
karar organinca gerekli denetim ve inceleme faaliyetlerinin yapilmasi icin baslatilacak gérevlendirme
tarihinden, SerPK md. 115/1 hikmiine gore su¢ duyurusunda bulunulacak sireye kadar zamanasimi
suresi duracaktir.

6. Sonug¢

Gelisen dinyada teknolojik ilerlemeler 1s1ginda, sermaye piyasasinda yapilan islem sayisi her gegen
giin artmaktadir. islem yapan kisiler ilk bakista ekonomik cikarlari dogrultusunda emir veren, alim —
satim yapan kisiler olsalar da s6z konusu kisiler arasinda borsa maniptlasyonlari yapanlar ya da
piyasanin givenilir sekilde calismasini engelleyen kisiler de bulunmaktadir ve bu durum da giin
gectikce artma egilimi gostermektedir. Dogal bir sonug olarak bu durumla miicadele etme ihtiyaci
da artmigtir ve Sermaye Piyasasi Kanunu (SerPK) ile bu manipilatif eylemler hukuki diizenleme ile
bulusturulmustur.

42 Taner, Fahri Gékgen. Ceza Hukukunda Zamanasimi, AUSBE, Yayinlanmis Yiiksek Lisans Tezi, Ankara 2007, s. 64-68.
43 Coskun, s. 229.

4 Toroslu — Toroslu, s. 504 vd.; Taner, s. 108.

45 Coskun, s. 231.

% Taner, s. 108.

47Yarg. 5. CD’nin 26.9.2012 tarih ve E.2012/12185, K.2012/42119 (aktaran Coskun, s. 231).
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Bilgi suistimali suguna viicut veren islemin niteligi hakkinda bilgisi veya haberi olmayan ve bu
bilgisizlik ve habersizlik icerisinde piyasada islem yapan gergek veya tizel kisiler bilgi suiistimali
sugunun magduru olacaklardir. Bilgi suistimali sugu, bir 6zgl sug¢ olmayip, herkes tarafindan
islenebilen bir suctur. Bilgi suistimali sucunda hareket, alim — satim emri, emir degisikligi ya da emir
iptali gibi islemler oldugundan, bu islemler sermaye piyasasi araglari (izerinde yapilabilmektedirler.
6362 sayili SerPK md. 106 hikmd, bilgi suistimali sucunun hangi nedenlerle ortaya c¢ikacagini
diizenlemistir. Bu baglamda, sermaye piyasasi araglari i¢in alim — satim emri, emir degisikligi ya da
emir iptali gibi islemler ile kendine veya bir baskasina menfaat saglandiginda, bilgi suistimali suguna
vicut verilmis sayilmaktadir. S6z konusu sug, SerPK md. 106’nin lafzindan anlasildigi Gzere farkli
bicimlerde de gerceklesebilecektir. Diger bir ifadeyle 6362 sayili SerPK'nin md. 106 hikmu, bilgi
suistimali sucunun olusumunda secimlik hareketler 6ngérmistar.
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